
تحلیل بنیادی شرکت چادرملو
واحد مدیریت دارایی ها تامین سرمایه امید



معرفی شرکت

خاصسهامیشرکتصورتبه1371/03/04تاریخدرچادرملوصنعتیومعدنیشرکت
کیتمالوشرکتهاثبتادارهدرتهرانبهشرکتاصلیمرکزانتقالازپسوشدتاسیس
تولیدخطسهراه اندازیبا1377/08/30تاریخازمتعاقباورسیدثبتبهتهرانصنعتی
وتوسعهراستایدرشرکتهمچنین.استنمودهبهره برداریبهشروعفرآوریکارخانه
چهارمخط،1387مرداددراردکانسازیگندلهکارخانهتولید،افزودهارزشزنجیرهتکمیل

واحدهای،1391تیرماهدرفرآوریکارخانهپنجمخط،1387بهمندرفرآوریکارخانه
آهنکارخانهو1397بهمندرفولادواحدونیروگاهبخارواحد،1393آذردرنیروگاهگازی

.استرساندهبهره برداریبهرا1397ماهدیدراسفنجی

وطبس-یزدجاده180کیلومتردرمعدنیمجتمعوتهراندرشرکتاصلیمرکزنشانی
.استواقعنائین-اردکانجاده25کیلوتردرصنعتیمجتمع



محصولات و ظرفیت اسمی

ظرفیت اسمی شرح

1,000,000سنگ آهن دانه بندی

3,700,000گندله

11,500,000کنسانتره

100,000آپاتیت

1,000,000شمش فولادی

1,550,000آهن اسفنجی

مگاوات500نیروگاه سیکل ترکیبی



مروری بر وضعیت صنعت سنگ آهن

.شودمیشاملرازمینپوستهازدرصد5حدودآناکسیدوبودهزمیندرفراوانعنصرچهارمینآهن
هایسنگدرآهنکانسارهای.باشدمیمگنتیتوهماتیتازعبارتآهنسنگرایجمعدنیکانی های
آهن.می شوندشاملرادنیاآهنذخیرهدرصد90رسوبیآهنکانسارهایوشوندمییافترسوبیوماگمایی

نقشوداشتهکاربردمختلفصنایعدراولیهمادهعنوانبهکهاستفلزیمعدنیموادارزشترینباجملهاز
کهتاسفولادتولیداولیهمادهآهنسنگهمچنین.می کندایفاکشورهاصنعتیتوسعهدرمهمیبسیار

ردخصوصبه...وآلاتماشیننقل،وحملراه سازی،ساخت ها،زیرتوسعهدرایگستردهبسیارکاربرد
.داردتوسعهحالدرکشورهای

وروسیهبرزیل،استرالیا،کشورچهاردرجهانآهنسنگذخایرازدرصد70بربالغموجود،آماربراساس
تولیدگترینبزرجزءوبودهدنیاآهنسنگکنندگانمصرفبزرگترینازیکیچین.استشدهشناساییچین

.باشدمینیزجهاندرفولادکنندگان



ذخایر سنگ آهن ایران و جهان

2021سالدرجهانخامسنگ آهنذخایرمجموعآمریکاشناسیزمینسازمانگزارشبه
اینازکهاستشدهبرآوردتنمیلیارد85آنآهنذخیرهمیزانِوتنمیلیارد180میلادی

لبرزی.داردقرارجهاننخسترتبهدرذخایراینازتنمیلیارد51بودندارابااسترالیامیان
سومودومرتبه هایدرسنگ آهنذخایرتنمیلیارد25و34باترتیببهنیزروسیهو

.ایستاده اندجهان
نهمینعنوانبهخامسنگ آهنذخایرتنمیلیون700ومیلیارد2داشتناختیاردرباایران
نبیشتری.داردقرارجهاندرمعدنیمادهاینذخایردارایبرترکشور10فهرستدرکشور
.گرفته اندجایخراسانومرکزیکرمان،یزد،استانهایدرکشورآهنسنگمعادن

وزرندچادرملو،چاهون،سهچغارت،سنگان،گلگهر،کشورآهنسنگمعادنمهمترین
.استچاه گز



2021ذخیره قابل استخراج سنگ آهن در سال 



عیار سنگ آهن



تولیدات سنگ آهن ایران و جهان

2021سالدرجهانآهنسنگتولیدمیزانآمریکا،شناسیزمینسازماناطلاعاتاساسبر
900تولیدبااسترالیاکهاست؛گردیدهگزارشتنمیلیون500ومیلیارد2بربالغمیلادی
بعد.باشدمیجهاندراستراتژیکمعدنیمادهاینتولیدکنندهبزرگترینآهنسنگتنمیلیون

360تولیدبانیزچینوگرفتهقراردومردهدرتنمیلیون380تولیدبابرزیلاسترالیا،از
.استکردهخودآنازراسومجایگاهآهنسنگتنمیلیون

جهانیدهمرتبهتنمیلیون50تولیدباتوانستمیلادی2021سالدرایرانحالعیندر
.دهداختصاصخودبهجهاندررااستراتژیکمعدنیمادهاینتولید



تولیدات سنگ آهن ایران و جهان



مصارف سنگ آهن جهان
1.033تولیدبا2021سالدرچینکشور.گیردمیقراراستفادهموردفولادتولیدبرایجهاندرتولیدیسنگ آهنعمده

ودادهاختصاصخودبهراجهاندرخامفولادتولیداولرتبه(جهانیتولیداتکلازدرصد53معادل)خامفولادتنمیلیون
بعدیرده هایدرتنمیلیون86و118.1،96.3تولیدباترتیببهآمریکاوژاپنهند،هایکشورزیادیاختافباآنازپس
در(جهانیتولیداتکلازدرصد1.5حدود)خامفولادتنمیلیون28.5حدودتولیدبا2021سالدرایران.ه اندگرفتجای
.داردقراردنیادهمرتبه



روند تغییرات قیمت سنگ آهن

رقمبهدلار80تنهرقیمتازیکهطوربهداشته،افزایشیروند2011تا2009سالازجهانیرهایبازادرآهنسنگقیمت
کهنحویبهبودیمجهانیبازارهایدرآهنسنگقیمتکاهشروندشاهدآنازبعدامااستیافتهافزایش2011سالدردلار168

روندمجدداًمحصولاینجهانیقیمتآنازپس.استیافتهکاهش2015سالدردلار56رقمبهآهنسنگتنهرقیمت
.استرسیده2021سالدردلار162رقمبهوکردهآغازراخودافزایشی



سهامداران شرکت

درصد مالکیت نام سهامدار
39/45% گروه مدیریت سرمایه گذاری امید

17/45% شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

8/82% شرکت فولاد مبارکه اصفهان

2/31% شرکت سرمایه گذاری سپه

30% سایر



روند تولید و فروش سالیانه شرکت     



روند تولید و فروش سالیانه شرکت    



روند تولید و فروش ماهانه شرکت



روند تولید و فروش ماهانه شرکت



مفروضات تحلیل

ماهه پایانی 6کارشناسی مفروضات
1402کارشناسی 1401

290,000450.000(ریال/ دلار)نرخ تسعیر ارز 

550550(دلار)نرخ شمش فخوز 

55(لوکی/دلار)نرخ الکترود گرافیتی 

%20%0نرخ تورم دستمزد

%35%20نرخ تورم مواد مصرفی و حمل و نقل

%25%0تورم انرژی



هزینه حق انتفاع از پروانه بهره برداری

مبلغ فروش حق انتفاع پروانه بهره برداری
کنسانتره 

مبلغ فروش سنگ
آهن دانه بندی 

ده مبلغ  فروش کنسانتره مصرف ش
برای محصول گندله فروخته شده

ف مبلغ فروش کنسانتره مصر
جمعیشده برای تولید آهن اسفنج

%12.5%15.5%20%19ضرایب

6)هزینه حق انتفاع پروانه بهره برداری 
18,405,4931,295,5004,185,8482,939,74026,826,581(1401ماهه پایانی 

هزینه حق انتفاع پروانه بهره برداری 
(1402)47,208,25208,733,8789,220,53265,162,662



درآمد سرمایه گذاری ها

درآمد سرمایه گذاری ها 

درصد سرمایه سهم 
 EPS 1401 DPS 1401مالکیت 

درآمد سرمایه 
درآمد سرمایه گذاری  EPS1402 DPS1402گذاری 

ارفع 
12,000,000 

44.10%
2,320 1,392 

7,366,464 
2,732 1,639

8,674,646 

فغدیر 
12,000,000 

23.87%
1,691 1,015 2,905,814 3,222 1,933 

5,536,685 

امید 
9,500,000 

16.57%
960 864 1,359,936 1,152 1,037 

1,631,923 

فرود 
2,700,000 

32.56%
419 251 

220,981 
707 424 

372,872 

 16,216,126 11,853,195جمع 



صورت سود و زیان
1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401ماهه 14006   9899شرح

206.705.136433.248.182702.369.651  455,986,348  261,102,560 97,954,379فروش

289.806.165-215.648.400-105.993.442- -166,390,101  -95,126,472-50,715,531بهای تمام شده

100.711.694217.599.782412.563.487 289,596,247  165,976,088 47,238,848سود ناخالص

11.845.312--4.076.8728.871.044-    -7,573,572    -936,437    -437,200هزینه های فروش اداری و عمومی

96.634.822208.728.737400.718.174  282,022,675  165,039,651 46,801,648سود عملیاتی

000     0    -59,830    -265,530هزینه های مالی

7.995.58219.848.77716.216.126    11,181,063     20,411,638  7,142,714سایر درآمدهای غیر عملیاتی

27.418.890-16.734.578-8.583.432- -23,726,843    14,458,679  -7,767,694مالیات

96.046.972211.842.937389.515.410 269,476,895   170,932,780 45,911,138سود خالص

192.500.000192.500.000192.500.000  119,000,000     55,500,000 44,000,000سرمایه

4991.1002.023     2,265     3,080     1,043سود هر سهم



تحلیل حساسیت سود هر سهم

2,023 

نرخ تسعیر ارز 

410,000 430,000 450,000 470,000 490,000 

نرخ 
شمش 
فخوز 

(  دلار)

510 1,562 1,685 1,807 1,930 2,052 

530 1,661 1,788 1,915 2,043 2,170 

550 1,759 1,891 2,023 2,156 2,288 

570 1,858 1,995 2,132 2,269 2,406 

590 1,956 2,098 2,240 2,382 2,523 



نسبت های مالی شرکت

969798991400
ماهه 6

1401

6کارشناسی 
ماهه پایانی 

1401

کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

%49%49%48%49%64%64%48%38%30حاشیه سود ناخالص

%46%47%46%47%62%63%48%37%29حاشیه سود عملیاتی

%46%47%48%46%59%65%47%39%36حاشیه سود خالص



ارزشگذاری

ارزشگذاری
14022.023سود سال 
14011.100سود سال 

%70درصد تقسیم سود
1401770سود تقسیمی سال 

P/E6نسبت 
140217مانده ماه تا سود سال 

14017مانده ماه تا سود تقسیمی سال 

%25بازده مورد انتظار

9.527(ریال)ارزش ذاتی هر سهم 

11.210قیمت
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