
تحلیل شرکت سیمان خوزستان

واحد مدیریت دارایی ها

تامین سرمایه امید

1402فروردین



شرکتمعرفی

اهوازشهرستانشرقکیلومتری120دردنادشتمنطقهدرهکتار100مساحتبهزمینیدرخوزستانسیمانکارخانه
ماعیاجتتامینگذاریسرمایهشرکتتامینسیمانوخوزستانفارسشرکتهلدینگپوششتحتوشدهاحداث

.است(شستا)

1376سالاسفندماهدرکلینکرتن3000روزانهظرفیتباآناولفازوشدآغاز1372سالدرکارخانهساختعملیات
.گرفتقراربرداریبهرهمورد1388سالماهدیدرکلینکرتن5000روزانهظرفیتبانیزدومفازورسیدتولیدبه

تاناسدرعمرانیهایطرحوجودوعراقکشورآبیوخاکیمرزهایبهنزدیکیفارس،خلیجآب‌هایبهآساندسترسی
وراتژیکاستموقعیتآنهادستیپایینصنایعوپتروشیمینفتصنایعکشاورزیپروژه‌هایخصوصبهخوزستان
.استنمودهفراهمشرکتاینبرایویژه‌ایامتیازات

و5،2،1هایتیپشامل،سیمانوکلینکرتنمیلیون2/5سالانهتولیدباحاضرحالدرخوزستانسیمانشرکت
سیمانه‌هایکارخانبزرگترینازیکیبالابسیارکیفیتباوسرباره‌ایپوزولانیسیمانهایو(Gکلاس)نفتچاهسیمان
.شودمیمحسوبکشور



تبررسی صنع
این.شدصنعتایندرشدیدیعرضهمازادایجادسببکهشدمواجهچالشچندباسیمانصنعتسال‌هاایندر

:دارنداصلیموضوع4درریشهچالش‌ها

.داداهشکبه‌شدتراساخت‌وسازوداشتهساختمان‌سازیصنعتبرجدیبسیارتأثیریکهکشوراقتصادیرکود-1
پیدااهشکبه‌شدتساخت‌وسازاولیهموادمهم‌ترینازیکیبه‌عنوانسیمانبرایتقاضامیزانکهشدباعثموضوعاین
.کند

درسیمانمصرفوداشتکشوردرسیمانمصرفکاهشبرمستقیمتأثیریکشور،عمرانیبودجه‌هایکاهش-2
.آوردپایینراکشور

محدودیت‌هایاعمالهمچنینو…وافغانستانعراق،سوریه،مانندمنطقهوهمسایهکشورهایدرجنگوقوع-3
کشورازسیمانصادراتآمارتاشدهباعثسیمان،وارداتبرایعراقهمچونهمسایهکشورهایسمتازشدید

با(کشورغربدر)مرزیاستان‌هایدربه‌خصوصگذشتهسال‌هایدرکهواحدهاییوکندپیداکاهشبه‌شدت
.شوندروبه‌روچالشباشدند،راه‌اندازیصادراتبهنیم‌نگاهی

ظرفیتافزایشوسیمانکارخانه‌هایبهره‌برداریپروانه‌هایومتعددمجوزهایصدوربه‌موجبایجادشدهشرایط-4
داخلیاضایتقونیازبهنسبتپیش‌بینیوتوسعه‌ایبرنامهداشتنبدونکشور،مختلفاستان‌هایدرموجودواحدهای

.خارجیو



شماتیک تولید شرکت



وضعیت جاری فعالیت های اصلی و زیر بنایی

گروه محصول
1400/09/30سال مالی منتهی به 1401/09/30سال مالی منتهی به 

جمعصادراتداخلیجمعصادراتداخلی

انواع سیمان و 
1.101.987775.0761.8770631.040.358801.0071.841.365کلینکر



خسهامداران شرکت در تاری

درصد مالکیت نام سهامدار

45/27% شرکت‌سیمان‌فارس‌و‌خوزستان

11/4% شرکت‌سرمایه‌گذاری‌ملی‌ایران

3/69% شرکت‌سیمان‌شرق

20/75% سایر‌سهامداران‌بالای‌یک‌درصد



سالانهروند فروش 

ماهۀ منتهی 12تحلیل 
1402/12/29به 

ماهۀ منتهی به 9دورۀ 
1401/09/30

ماهۀ منتهی به 6دورۀ 
1401/06/31 عنوان

192،120 147،813 81،842 (داخلی)فله‌_5مقدار‌فروش‌سیمان‌تیپ‌

340،500 203،000 95،500 صادراتی_فله2مقدار‌فروش‌سیمان‌

145،500 88،500 27،000 صادراتی_فله‌5مقدار‌فروش‌سیمان‌

8،793،905 6،078،417 5،603،981 (داخلی)فله‌_5نرخ‌فروش‌سیمان‌تیپ‌

16،560،000 8،649،630 7،610،021 صادراتی_فله2نرخ‌فروش‌سیمان‌

18،080،000 9،671،684 8،344،037 صادراتی_فله‌5نرخ‌فروش‌سیمان‌



روند فروش سالانه
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1402/12/29ماهۀ‌منتهی‌به‌12تحلیل‌ 1401/09/30ماهۀ‌منتهی‌به‌9دورۀ‌ 1401/06/31ماهۀ‌منتهی‌به‌6دورۀ‌

روند‌فروش

(داخلی)فله‌_5مقدار‌فروش‌سیمان‌تیپ‌ صادراتی_فله2مقدار‌فروش‌سیمان‌ صادراتی_فله‌5مقدار‌فروش‌سیمان‌

(داخلی)فله‌_5نرخ‌فروش‌سیمان‌تیپ‌ صادراتی_فله2نرخ‌فروش‌سیمان‌ صادراتی_فله‌5نرخ‌فروش‌سیمان‌



مفروضات تحلیل
واحدنرخشرح

درصد‌افزایش‌نرخ‌محصولات‌داخلی‌صنعت‌
درصد14020/4سیمان‌در‌سال‌

درصد14020/3تورم‌سال‌

ریال‌بر‌متر‌مکعب5،000سوخت

ریال‌بر‌کیلووات‌ساعت2،200انرژی‌برق

درصد14020/3نرخ‌افزایش‌حقوق‌و‌دستمزد‌در‌سال‌



بهای تمام شده کارشناسی

بهای تمام شده 
ماهۀ‌منتهی‌6دورۀ‌
1401/06/31به‌

ماهۀ‌منتهی‌9دورۀ‌
1401/09/30به‌

ماهۀ‌12تحلیل‌
منتهی‌به‌
1402/12/29

1،066،9121،814،0803،658،945مواد‌مستقیم‌مصرفی

82،832145،987265،446دستمزد‌مستقیم

2،893،4865،087،1558،388،487سربار



صورت سود و زیان شرکت
ماهۀ منتهی به 6دورۀ شرح

1401/06/31
ماهۀ منتهی به 9دورۀ 

1401/09/30
ماهۀ منتهی 12تحلیل 

1402/12/29به 

7،784،12313،849،20729،528،788درآمدهای عملیاتی

-12،312،878-6،925،205-3،898،847بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

3،885،1766،924،00217،215،910ناخالص( زیان)سود 

-3،419،663-1،799،305-970،889عمومی و فروش, هزینه های اداری

76،429464،0070ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

2،990،7165،588،70413،796،247عملیاتی( زیان)سود 

-90،000-1،191-301هزینه های مالی

344،894502،8991،068،794خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

3،335،3096،090،41214،775،041خالص قبل از کسر مالیات( زیان)سود 

-1،822،931-303،390-122،217مالیات بر درآمد

3،213،0925،787،02212،952،110خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

000اتیعملیات متوقف شده پس از اثر مالی( زیان)سود 

3،213،0925،787،02212،952،110خالص( زیان)سود 

2،2954،1349،252(ریال)خالص هر سهم ( زیان)سود 

1،400،0001،400،0001،400،000سرمایه



نسبت های مالی شرکت

ماهۀ منتهی 6دورۀ شرح
1401/06/31به 

ماهۀ منتهی به 9دورۀ 
1401/09/30

ماهۀ منتهی 12تحلیل 
1402/12/29به 

0/500/500/58حاشیه‌سود‌ناخالص

0/380/410/47حاشیه‌سود‌عملیاتی

0/410/420/44حاشیه‌سود‌خالص



ارزشگذاری

ارزشگذاری‌
9،252سود‌هر‌سهم

P/E5/71
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